
M.P. SHAH EDUCATION SOCIETY , KADI

H.N.G.U. – PATAN



1. મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત નો ખ્ર્ લ સવિસ્ત ર સમજાિી.તેને

અસરકત ય પવરબળો ચચો.

UNIT-3

પ્રસ્ત િન , (Introduction)

મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત નો ખ્ર્ લ સૌ પ્રથમ પ્રો. ઇરવ ાંગ વિશરે ' Rate

of Return Over Cost ' એટલે કે ખર્ય ઉપર ાંત પ્ર પ્ત થતો  ધ ર નો દર એ  ાં સરળ ન મ

આપર્ ાં છે. જ્ય ર,ે પ્રો. કેઈન્સે આધ વનક અથયતાંત્રને આપેલી બીજી મહ ન ભેટ તરીકે

મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત ને ગણ  ી શક ર્.



મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત નો અર્ય (Meaning of Marginal Efficiency of Capital)

(1) " કેઈન્સ, સીમ ાંત મૂડી પર અપેવક્ષત નિ ન દરને મૂડીની સીમ ન ક ર્ય ક્ષમત 

તરીકે ઓળખ  ે છે. “

(2)  " મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત એટલે એ  ાં  ળતર કે જે   વષયક  તયનન ાં  તયમ ન

મૂલ્ર્ મૂડી સ ધનની પ ર ઠ વકાંમત બર બર હોર્ છે." 

મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત નો આધ ર નીચેની બે બ બતો પર રહેલો છે.

(A) અપેવક્ષત  ળતર દર

(B) પ ર ઠ વકાંમત



(A)અપેવક્ષત િળતર દર

મ ડી સ ધનન ાં અપેવક્ષત  ળતર દર એટલે કે કોઈપણ સ ધન જટેલ ાં  ખત

ર્ લે એટલ  ખતન તેન સમગ્ર આર્ ષ્ર્ક ળ દરવમર્ ન તેમ ાંથી પ્ર પ્ત થત ાં

ર્ોખ્ખ ાં  ળતર દર.

ઉ.દ .

ધ રો કે કોઈ વનર્ોજકને રૂવપર્ 200 ન ાં ર્ાંત્ર ખરીદ  ાં છે. તો તે

કેટલીક બ બતોનો વ ર્ ર કરશ.ે

1. ર્ાંત્રન ાં આર્ ષ્ર્ કેટલ  ષયન ાં હશે ? મ ની લઈએ કે ર્ાંત્રન ાં આર્ ષ્ર્ 2  ષયન ાં છે.

૨. ર્ાંત્ર પ્રવત  ષે કેટલી કમ ણી કરી આપશે ? ર્ાંત્ર પ્રથમ  ષે રૂ.110 અને બીજા  ષે

રૂ. 121 રૂવપર્ ની કમ ણી કરી આપશ.ે



(૩).રૂ.110 + રૂ.121 ની જે કમ ણી થ ર્ છે, તેન ાં બજારન વ્ર્ જદરે  તયમ ન મૂલ્ર્

કેટલ ાં થ ર્ છે ? હ ે  તયમ ન મૂલ્ર્ જાણ  ાં હોર્ તો વ્ર્ જને બ દ કર  ાં જોઈએ.

હ ે જો 10% વ્ર્ જદર હોર્ તો  ષયન અાંતે પ્ર પ્ત થન ર 110 ન ાં

 તયમ ન મૂલ્ર્ 100 રૂવપર્ થ ર્. તે ી જ રીતે 2  ષયન અાંતે પ્ર પ્ત થન ર 121 ન ાં

 તયમ ન મલૂ્ર્ 20% ન ર્ક્ર તૃીન વ્ર્ જ દરે રૂ.100 ન ાં થ ર્. આમ બે  ષયની અાંતે

થન ર કમ ણી રૂ.110 + રૂ.121 અને તેન ાં  તયમ ન મૂલ્ર્ રૂ. 100 + રૂ. 100 ગણ ર્.

આમ ર્ાંત્રની વકાંમત રૂ.200 છે, અને તેમ ાંથી પ્ર પ્ત થત ાં  ળતર પણ રૂ. 200 છે.

આથી, સીમ ાંત ખર્ય અને સીમ ાંત લ ભ સરખ થશ.ે



સમીકરણની દ્વ ર સમજુતી

V= R1                        R2                   R3                             Rn

________ + ______+   _______..........______

( 1+ I )         ( 1+ I )2 ( 1+ I )3             ( 1+ I )n

પવરભ ષ 

V = એ પ ર ઠ વકાંમત

I               = વ્ર્ જનો દર

R1, R2, R૩ = પ્રથમ,બીજાઅને ત્રીજા  ષે પ્ર પ્ત થત ાં  ળતર



200      =       110 121

________      +        ______  

( 1+ 10% )             ( 1+ 10% )2

200     =       110 121

________      +        ______  

( 1+ 10 )             ( 1+ 10 )2

100                     100

200     =       110 121

________      +         ______  

(  11 )                         ( 11 )2

10                              10

200      =       110 121

________      +        ______  

(  11 )                      ( 121 )

10                           100



11 × 10

200     =       110 × 10 121 × 100

________ __      +        __________  

11                              121

200 =     10 × 10            +            100

200 =     10 0                  +            100

રૂવપર્ 200 પ ર ઠ વકાંમત = રૂવપર્ 200 અપેક્ષીત   વષયક  ળતર

જો રૂ 200ન ાં ર્ાંત્ર પ્રથમ  ષે રૂ.110 અને બીજા  ષે રૂ.121 ની

આ ક કર  ે તો  ળતરનો દર 10% કહે  ર્ આ દરને કેઈન્સ મડૂીની

સી.ક ર્યક્ષમત તરીકે ઓળખ  ે છે.વ્ર્ જદર એ ખર્ય દશ ય ે છે અને

મ .સી.ક ર્યક્ષમત એ આ ક દશ ય ે છે.જ્ય ાં મ .સી.ક ર્યક્ષમત અને વ્ર્ જદર સરખ 

થ ર્ તર્ ાં સમત લ ની વથથવતઆ .ે



મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત ને અસર કરત પવરબળો

1.મૂડીરોક ણનુાં પ્રમ ણ :-

કેઈન્સ જણ  ે છે કે મડૂી રોક ણન ાં પ્રમ ણ અને મડૂીની સીમ ાંત

ક ર્યક્ષમત  ચ્ર્ે ઉલટો સબાંધ છે. મૂડીરોક ણન ાં પ્રમ ણ  ધ  થી નીર્ેન બે ક રણોને

લીધે મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત ઘટે છે.

.(1).મૂડીરોક ણ  ધ  થી સ ધનોની અછત  ધે છે, જથેી સ ધન ભ   ધે છે અને

ઉતપ દન ખર્ય  ધે છે

.(2). મૂડીરોક ણ  ધ  થી  થત ઓનો પ ર ઠો  ધે છે. ખર્ય  ધે અને આ ક ઘટે તો

મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત દેખીતી રીતે ઘટે છે.



2.ટેક્નોલોજીકલ પ્રગવત :-

ટેક્નોલોવજકલ પ્રગવતની ટૂાંક ગ ળે નવહ પણ લાંબ ગ ળે મૂડીરોક ણ

પર અસર પડતી હોર્ છે. મૂડી  દી ઉતપ દન પદ્ધવતમ મડૂીનો  ધ ને  ધ  પર શ થ ર્

અને ઉતપ દન ખર્ય ઘટે તો મડૂીરોક ણન ાં પ્રમ ણ  ધત ાં હો  છત ાં મડૂીની સીમ ાંત

ક ર્યક્ષમત  ધે. હ ે જો ટેક્નોલોવજકલ પ્રગવત ઉલટી વદશ મ ાં જાર્ તો ઓછી મૂડીને

 ધ ઉતપ દન થ ર્ મ ટે મૂડીરોક ણ પ્રોતસ વહત થ  ને બદલે વનરુતસ હી બને.

3.િસ્તી - િૃવિ : -

 થતીન મ ળખ મ ાં થત પવર તયનો લ ાંબ ગ ળે મૂડીરોક ણ  ૃવિને

અસર કરે છે.  થતી  ધ ર થી મૂડીરોક ણ પ્રોતસ વહત થ ર્ છે. એટલે કે, મૂડીની

સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત  ધે છે. જો  થતીમ ાં ઘટ ડો થ ર્ તો મડૂીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત 

ઘટે છે. એટલે કે,  થતીન ાં મ ળખ ાં બદલ ત જ દ જ દ ઉદ્યોગમ ાં મૂડીરોક ણી તકો

બદલ ર્ છે.



4. િેતન દર :-

 ેતન દરમ ાં િેરિ ર થ  ાંથી મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત પર કે  

િેરિ ર થ ર્ તે ર્ોક્કસ કહી શક ર્ નવહ.  તેન દર ઘટે તો ઉતપ દન ખર્ય ઘટે તેથી

 ળતર  ધે બીજી બ જ  ેતન દરન ઘટ ડ થી મજૂરોની આ ક ઘટે, મ ાંગ ઘટે, નિો

ઘટે તેથી મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત ઘટે.

5. કર મ ળખ મ ાં પવરિતયનો :-

કાંપનીઓની આ ક, વમલકત  ગેર ે પરન  ેર મૂડીની સીમ ાંત

ક ર્યક્ષમત મ ાં પવર તયનો લ  ે છે. કર ેર કમ ણી ઘટ ડે છે. અને મૂડીરોક ણન ાં

જોખમ  ધ રે છે. આથી કર ેર  ધત મૂડીરોક ણ વનરુતસ હી થ ર્ છે.નીર્ી

આ ક  ળ ઓ પર અને  ેપ ર પર  ેર ઓ ઘટ ડ  મ ાં આ ે તો મડૂીરોક ણ

પ્રોતસ વહત થ ર્ છે.



6. ભ વિ વિશેન અાંદ જો :-

મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત ને અસર કરન ર અવત મહત ન 

પવરબળ તરીકે ભ વ વ શેન અાંદ જોને ગણ  ે છે. મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત 

ભ વ  ળતર પર આધ વરત હો  થી ભવ ષ્ર્મ ાં કે  ાં  ળતર મળશે, તે અાંગેન 

અાંદ જોમ મોટો ભ ગ ભજ ે છે. બજારોની સાંખ્ર્ ,  થતી, આ ક, લોકરુવર્,

ઉતપ દન પદ્ધવત  ગેરમે ાં ટૂાંક ગ ળ મ ાં મોટ િેરિ રો થત નથી. થોડ ક સમર્

પહેલ ન જ સાંજોગો મોટ ભ ગે નજીકન ભવ ષ્ર્મ ાં ક મ કરત હોર્ છે. આથી

અાંદ જો બદલ ત નથી તેથી મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત પણ બદલ તી નથી.

સમીક્ષ :-

મૂડીરોક ણ ખર્ય મૂડીરોક ણ કર  ની  ૃવિ પર આધ ર ર ખે છે.

અને  ૃવિ વ્ર્ જનો દર તથ મૂડીની સીમ ાંત ક ર્યક્ષમત પર આધ ર ર ખે છે. પરાંત 

હાંમશે વ્ર્ જનો દર બદલી શકતો નથી. ક રણ વ્ર્ જનો દર બદલી શક તો

નથી.ક રણ વ્ર્ જનો દર કર રી હોર્ છે. જટેલ ાં અાંશે વ્ર્ જનો દર ઘટ ડી શક ર્

તેટલે અાંશે મૂડીરોક ણને પ્રોતસ વહત કરી શક ત ાં નથી.


